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egli ultimi mesi, un insieme di

fattori di disturbo nel funziona-

mento dei sistemi finanziari
delle principali economie sviluppate e la
perdurante stagnazione della crescita
hanno riportato alla luce il dibattito relati-
vo al ruolo dei mercati e degli interme-
diari finanziari nell’'ambito dei processi di
crescita economica di un paese. La lette-
ratura ha enfatizzato da tempo la funzio-
ne di meccanismo di propulsione svolto
dal sistema finanziario al fine dello svi-
luppo economico. In questo meccani-
smo, mercati e intermediari sono lo
snodo attraverso cui il risparmio fluisce
verso gli investimenti, auspicabilmente
secondo parametri di efficienza allocati-
va. Gli strumenti finanziari rappresenta-
no le forme contrattuali attraverso le quali
questi scambi si concretizzano.
Il volume di Rocco Corigliano, realizzato
con il contributo di un gruppo di giovani
ricercatori operanti nell'Universita di
Bologna, esamina con taglio snello e ope-
rativo i fondamenti del sistema finanzia-
rio mai dimenticando il principio di
fondo secondo cui lo studio dei mercati,
degli strumenti e degli intermediari
finanziari & sempre funzionale alla com-
prensione degli effetti sullo sviluppo del-
I'economia reale. Il libro si presta alla let-
tura di un pubblico potenzialmente molto
vasto: senz’altro gli studenti universitari e

i frequentanti di corsi master e post lau-
rea; tuttavia, spunti di interesse possono
essere trovati anche da operatori del set-
tore finanziario, visto 'approccio pragma-
tico con cui molti argomenti vengono trat-
tati. La struttura del volume ricalca fedel-
mente I'impostazione dei manuali di
intermediazione finanziaria. In particola-
re, i primi tre capitoli sono dedicati allo
studio delle funzioni del sistema finan-
ziario e alle sue connessioni con lo svi-
luppo economico; seguono poi i capitoli
dedicati allesame degli strumenti, dei
mercati e degli intermediari finanziari.
Una focalizzazione particolare, nell’ambi-
to dello studio degli intermediari, & dedi-
cata ai rischi dell’attivita di intermediazio-
ne: Corigliano affronta 'argomento rifa-
cendosi all'approccio di Basilea 2, seg-
mentando la famiglia dei rischi in rischi
di credito, di mercato e operativi. Gli ulti-
mi due capitoli sono dedicati agli stru-
menti e alla gestione della politica mone-
taria nonché alla regolamentazione e vigi-
lanza sul sistema finanziario.

In questa parte del lavoro, 'analisi muove
da due considerazioni di fondo: l'evolu-
zione dei sistemi finanziari rende sempre
pitt necessario un controllo attento delle
variabili monetarie ai fini dell'imposta-
zione efficace delle scelte di politica eco-
nomica. Secondariamente, i processi di
innovazione finanziaria e il progressivo
allentamento dei vincoli normativi in
tema di specializzazione dell’attivita degli
intermediari rende obsoleto un approccio
allo studio della regolamentazione fonda-
to sui "soggetti". Correttamente, l'autore
propone una segmentazione degli stru-
menti di vigilanza "per obiettivi": vigilan-
za della struttura e della concorrenza,
vigilanza prudenziale, controllo della cor-
rettezza e trasparenza, gestione delle
situazioni anomale e delle crisi degli
intermediari. La lettura & agevole, facilita-
ta da un linguaggio semplice e di imme-
diata comprensione. I dati, le statistiche e
i riferimenti normativi sono aggiornati e
puntuali. Particolare non trascurabile, in
ogni capitolo sono presenti box di
approfondimento che non affaticano inu-
tilmente il lettore lasciandogli la scelta se
consultare o meno la sezione interessata.
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